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Jako Zarzad EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu raport
Spotki za Il kwartat 2011 roku.

Gtéwnym celem Spétki, jaki zostat zrealizowany w duzej czesci w Il kwartale br., byto pozyskanie srodkéw
finansowych na zakupy nowych, znaczgcych pakietéw wierzytelnosci. Obstuga tych portfeli pozytywnie
wptynie na wyniki finansowe EGB Investments S.A. w kolejnych kwartatach. Realizacja tego zatozenia
mozliwa byta dzieki zakonczeniu emisji obligacji serii A i B, w ramach rozpoczetego w | kwartale 2011 roku
Programu Emisji Obligacji, oraz podjeciu decyzji o rozpoczeciu emisji ich kolejne;j serii (C).

Z emisji obligacji serii A i B udato sie pozyskac tgcznie 18 min zi, zas emisja obligacji serii C powinna
zakonczy¢ sie w najblizszym czasie pozyskaniem kolejnych 6 min zt. Niewatpliwie $rodki uzyskane tg drogg
pozwalajg na realizacje zatozen biznesowych Spoétki na rok 2011, umozliwiajg takze dalszy jej rozwdj i
podniesienie konkurencyjnosci w branzy. Do umocnienia pozycji EGB Investments S.A. na rynku przyczynito
sie rdwniez zawarcie umowy o wspétpracy z Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
na podstawie ktdrej Spotka nie tylko obejmie certyfikaty inwestycyjne, ale przede wszystkim zajmie sie
obstugg wierzytelnosci nabywanych przez ten fundusz.

Warto podkreslié, ze pozyskanie dodatkowego zrédta finansowania odzwierciedlajg takze wyniki finansowe
Spotki za 1l kwartat 2011 roku. W szczegdlnosci dotyczy to realizacji zysku netto na poziomie 44,51% w
stosunku do prognoz na rok biezgcy, podanych do publicznej wiadomosci. W ocenie Zarzadu, wzmozone
zakupy wierzytelnosci, jakie sg mozliwe dzieki pozyskanym $rodkom, pozwolg na osiggniecie zaktadanych na
rok biezgcy wynikow finansowych Spatki.

Mito nam poinformowaé, ze kolejny raz EGB Investments S.A. zostata wielokrotnie wyrdzniona — w tym
m.in. tytutem Gietdowa Spdtka 2010 Roku, Euro Leader 2011 i Lider Rynku 2011 w kategorii ,Najlepsza w
Polsce firma w zakresie windykacji naleznosci i obrotu wierzytelnosciami”. Doceniono réwniez polityke
informacyjng Spotki oraz jakos¢ prowadzonych relacji inwestorskich.

Bioragc pod uwage osiggniecia z obydwu kwartatéw br., jako Zarzad EGB Investments S.A. jestesmy
przekonani, ze Spotka jest na dobrej drodze do realizacji wszelkich zatozen biznesowych przyjetych na rok
2011. Z catg pewnoscig sprzyja¢ temu bedzie zaufanie naszych Inwestoréw oraz zaangazowanie
Pracownikow.

Zapraszamy do zapoznania sie z jednostkowym raportem za Il kwartat 2011 r.
Oeé&@czjrjj J’Zau—c—z—é-&

Kreysztof Matela Jolanta M rzata Niewiarowska

PrezeSyarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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I. INFORMACIJE O SPOLCE

1. Dane podstawowe Spoétki

Firma Spaétki EGB Investments Spoétka Akcyjna
Siedziba Bydgoszcz
Adres 85-240 Bydgoszcz, ul. Kraszewskiego 1
Telefon +48 52 376 76 76
Fax +48 52 376 76 77
Adres poczty elektronicznej egb@egb.pl; inwestor@egb.pl;
Adres strony internetowe;j www.egb.pl
Pomoc osobom fizycznym i prawnym w $cigganiu naleznosci
Przedmiot dziatalnosci pienieznych z tytutu przystugujgcych im wierzytelnosci od oséb trzecich

oraz pobieranie tych naleznosci.

Forma prawna Spétka akeyjna
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 305 400 zt i dzieli sie na:
a) 1 000 000 akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda akcja,
b) 2 000 000 akcji zwyktych imiennych serii B, o wartosci nominalne;j
0,10 zt kazda akcja,
Kapitat zaktadowy c) 7524 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

d) 530 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda akcja,

e) 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego

KRS

Rejestru Sadowego pod numerem 0000065491
REGON 091280069
NIP 554-10-25-126

2. Zarzad Spéftki
Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, w sktad Zarzadu
EGB Investments S.A., nieprzerwanie od poczatku istnienia Spotki tj. od 30 listopada 1995 roku, wchodza:

2 Krzysztof Matela - Prezes Zarzadu
2 Jolanta Matgorzata Niewiarowska - Wiceprezes Zarzadu

3. Rada Nadzorcza
Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, w sktad Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A. wchodza:

> Zbigniew Misztal - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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> Stawomir Rybka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
2 Krystyna Gottman - Sekretarz Rady Nadzorczej

2 Piotr Graban - Cztonek Rady Nadzorczej

2 Mirostaw Smoczyniski - Cztonek Rady Nadzorczej

Il. DANE FINANSOWE EGB INVESTMENTS S.A.

1. Wybrane wskazniki i dane finansowe EGB Investments S.A.

narastajgcodo  narastajgco do

Wskaznik 2 2011 2 201
skazni 30.06.2011 30.06.2010 Qz20 Q22010
Rentownos¢ sprzedazy 14,86% 6,28% 12,39% 7,42%
ROE* 17,55% 9,71% 26,14% 16,00%
ROA* 10,84% 8,30% 15,62% 13,70%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 46,13% 13,28% 46,13% 13,28%
y{j;izer;s zadfuzenia kapitatu 85,64% 15,31% 85,64% 15,31%
EBIT 1444 693,53 444 673,25 589 557,16 204 708,15
EBITDA 1709 522,41 709 603,32 711 061,27 326 137,21

*Dla celdw poréwnawczych zysk netto zostat zanalizowany wg tej samej metody tj. zysk netto w danych pétroczach
przemnozono przez 2, zysk netto w danych kwartatach przez 4

W okresie objetym analizg tj. od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. Spdtka EGB Investments S.A. zanotowata
dodatnie wskazniki rentownosci. Wskazniki te znaczgco wzrosty w poréwnaniu do okreséw roku ubiegtego.
Rentownos$¢ sprzedazy w pierwszym pofroczu 2011 roku wzrosta o 8,58 pkt. proc. w poréwnaniu do
pierwszego poétrocza roku 2010, zas w samym kwartale wskaznik ten zanotowat wzrost o 5,15 pkt. proc.
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego w stosunku do analogicznych okreséw roku poprzedniego
zanotowat wzrost odpowiednio: w | pétroczu 7,84 pkt. proc. oraz 10,14 pkt. proc. w Il kwartale 2011 roku.
Wskaznik rentownosci majatku w | pétroczu 2011 roku byt wyzszy o 2,54 pkt. proc. oraz o 1,92 pkt. proc. w
samym kwartale roku 2011 w stosunku do Il kwartatu 2010 roku.

Wzrost wskaznikow rentownosci spowodowany byt wzrostem przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, co z
kolei przektada sie na zyski Spétki. Zysk operacyjny w | pétroczu roku 2011 w porédwnaniu do | pdétrocza
roku ubiegtego wzrdst o ponad 1 min zt. Jest to konsekwencjg inwestycji poczynionych w IV kwartale roku
2010 oraz w | i Il kwartale 2011 roku (zakup nowych pakietéw wierzytelnosci).

Zrédtem finansowania inwestycji Spotki byt kapitat wtasny oraz $rodki pozyskane z emisji obligacji (faczna
wartos$¢ srodkdw pozyskanych z emisji obligacji serii A i B wynosi 18 min zt), stagd wzrost zobowigzan Spotki

w | poétroczu 2011 roku. Kapitat obcy wynosi jednak mniej niz 50% kapitatéw Spétki, co wskazuje na jego
bezpieczny poziom.
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Dodatkowe wyjasnienia:

1. Wskaznik rentownosci sprzedazy
FORMULA: wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
OPIS: Informuje o optacalnosci sprzedazy, innymi stowy ile procent sprzedazy stanowi marza zysku na
sprzedazy

2. Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE)
FORMULA: zysk netto zanualizowany*/ [(kapitat wtasny na poczatek okresu + kapitat wtasny na
koniec okresu)/2
OPIS: Okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych.

*Dla potrocza zysk netto *2; dla kwartatu zysk netto* 4

3. Wskaznik rentownosci majatku (ROA)
FORMULA: zysk netto zanualizowany*/[(aktywa ogdtem na poczatek okresu + aktywa ogdétem na
koniec okresu)/2]
OPIS: Informuje o efektywnosci wykorzystania majatku (catosci zasobdéw firmy), czy innymi stowy ile
zysku netto przynosi kazda ztotéwka zaangazowana w finansowanie majatku.

*Dla pétrocza zysk netto *2; dla kwartatu zysk netto* 4

4. Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami (Wskaznik ogélnego zadtuzenia)
FORMULA: pasywa ogétem-kapitat wtasny/pasywa ogotem
OPIS: Informuje o stopniu zadtuzenia jednostki tj. obcigzeniu majatku zobowigzaniami. Im wskaZnik
jest mniejszy tym mniejszy jest udziat kapitatéw obcych w finansowaniu majatku.

5. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
FORMULA: kapitat obcy/kapitat wtasny
OPIS: Okresla wielkos¢ kapitatow obcych przypadajacg na jednostke kapitatu wtasnego

6. EBIT — Zysk operacyjny
7. EBITDA = Zysk operacyjny + Amortyzacja

2. Bilans EGB Investments S.A.

AKTYWA

Stan na dzien

30.06.2011

Stan na dzien
30.06.2010

Zmiana stanu
aktywow Q2

Zmiana stanu
aktywow Q2

2011

2010

A. Aktywa trwate 3460 040,79 4244 819,44 298 110,64 1308 333,93
I. Wartosci niematerialne i prawne 27 500,01 43 640,60 -3 750,00 -5111,12
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartosc firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 27 500,01 43 640,60 -3 750,00 -5111,12
4. Wartosci niematerialne i prawne w trakcie

realizacji i i )
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i

prawne ) i )
1. Rzeczowe aktywa trwate 1546 259,46 1333206,77 501 531,97 -40 942,32
1. Srodki trwate 1523 385,81 1324 654,69 487 210,40 -40 942,32
a? grunty (w tym prawo uzytkowania 119 647,71 119 647,71 i )
wieczystego gruntu)

.b) budy.nkl, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej 99 911,83 94 830,20 6 962,49 1793,97
i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny 386 809,14 407 639,23 27 275,52 -34 857,73
d) srodki transportu 780 667,26 525 815,50 461 333,96 -56 585,91
e) inne srodki trwate 136 349,87 176 722,05 -8 361,57 48 707,35
2. Srodki trwate w budowie 22 873,65 8 552,08 14 321,57 -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
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Ill. Naleznosci dfugoterminowe 87 080,00 87 080,00 - -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek 87 080,00 87 080,00 - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 1616 922,96 2164 296,29 -155917,36 1354 387,37
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1616 922,96 2164 296,29 -155917,36 1354 387,37
a) w jednostkach powigzanych 1 605 444,86 2151 704,49 -155917,36 1354 387,37
- udziaty lub akcje 245 000,00 245 000,00 - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 1360 444,86 1906 704,49 -155917,36 1354 387,37
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach 11 478,10 12 591,80 - -
- udziaty lub akcje 11 478,10 12 591,80 - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V.. Dtugoterminowe rozliczenia 182 278,36 616 595,78 -43 753,97 )
miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 182 278,36 616 595,78 -43 753,97 )
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. Aktywa obrotowe 51589589,66 20239985,32| 13667 707,21 -949 131,06
. Zapasy - - - -
1. Materiaty - - -
2. Pétprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary - - -
5. Zaliczki na dostawy - - -
1l. Naleznosci krotkoterminowe 818 605,95 984 745,06 - 556 359,42 -29 201,33
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 23 563,84 83,94 -110097,20 -12 507,12
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 23 563,84 83,94 4 902,80 -12 507,12
- do 12 miesiecy 23 563,84 83,94 4 902,80 -12 507,12
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - 115 000,00 -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 795042,11 984 661,12 -446 262,22 -16 694,21
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 699 086,61 786 469,56 -443 984,29 41 034,32
- do 12 miesiecy 699 086,61 761 519,04 -443 984,29 41 034,32
- powyzej 12 miesiecy - 24 950,52 - -
b) z tyftu’ru pl)odatkf)w, dotaq!, cet, i 14525,19 i -70528,36
ubezpieczen spot. i zdr. oraz innych

c)inne 95 955,50 179 624,89 -2277,93 12 799,83
d) dochodzone na drodze sadowej - 4 041,48 - -
lll. Inwestycje krétkoterminowe 50631724,65| 19196283,32| 14140620,11 -924 760,50
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5076 264,91 330529,87 4 862 816,60 -807 382,49
a) w jednostkach powigzanych 224 633,58 48 880,38 29 051,59 34 733,91
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 224 633,58 48 880,38 29 051,59 34 733,91
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach 128 444,66 - 128 444,66 -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 128 444,66 128 444,66 -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
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Aktywa razem

PASYWA

55 049 630,45

Stan na dzien
30.06.2011

24 484 804,76

Stan na dzien
30.06.2010

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4723 186,67 281 649,49 4 705 320,35 -842 116,40
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4723 186,67 281 649,49 4 705 320,35 -842 116,40
- inne Srodki pieniezne - - -
- inne aktywa pieniezne - - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 45 555 459,74 18 865 753,45 9277 803,51 -117 378,01
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 139 259,06 58 956,94 83 446,52 4830,77
miedzyokresowe

13 965 817,85

Zmiana stanu
pasywow Q2
2011

359 202,87

Zmiana stanu
pasywow Q2
2010

A. Kapitat (fundusz) wtasny 29653 376,01 | 21233 924,99 1876 485,93 832611,34
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 305 400,00 1105 400,00 - -
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

(wielko$¢ ujemna) i i )
11l. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 23899 675,38 | 17 166 502,57 3170 151,82 1876 712,74
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - -
r‘é:;::::::” kapitaty (fundusze) 1955819,84 1955 819,84 - 138935625
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -3170 151,82 -3 266 068,99
VIII. Zysk (strata) netto 2492 480,79 1006 202,58 1876 485,93 832611,34
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna) i i )
X. Kapitat mniejszosci - - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 25 396 254,44 3250 879,77 12 089 331,92 -473 408,47
l. Rezerwy na zobowiazania 607 350,72 20 944,45 441 948,22 -
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 396 494,27 20 944,45 357 625,70 )
dochodowego

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 20 433,93 i i )
podobne

- dtugoterminowa 20 433,93 - -
- krétkoterminowa - - -
3. Pozostate rezerwy 190 422,52 - 84 322,52 -
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 190 422,52 84 322,52 -
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 19 042 236,56 431 022,93 17 379 736,53 -
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 19 042 236,56 431 022,93 17 379 736,53 -
a) kredyty i pozyczki 694 444,44 - 833 334,56 -
b) z ty’tL.J’ru emisji dtuznych papieréw 17 846 989,73 17 846 989,73 )
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 500 802,39 431 022,93 366 081,36 -
d) inne - - -
11l. Zobowigzania krotkoterminowe 5746 667,16 2798912,39 -5732 352,83 -473 408,47
1. Wobec jednostek powigzanych 4 343,54 200,00 -1999,91 -65 100,00
3)  tytutu dostaw i usfug, o okresie 4343,54 200,00 -1999,91 -100,00
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 4 343,54 200,00 -1999,91 -100,00
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -65 000,00
2. Wobec pozostatych jednostek 5742 323,62 2798 712,39 -5730 352,92 -408 308,47
a) kredyty i pozyczki 1653 975,15 886 566,18 144 053,51 -254 378,57
b) z ty’ttlj’fu emisji dtuznych papierow 183 002,73 183 002,73 )
wartosciowych
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c) inne zobowigzania finansowe

259 776,67

192 313,14

40 422,82

-20772,71

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

2736521,00

683 627,95

-5 984 090,08

-298 464,53

- do 12 miesiecy

2736521,00

683 627,95

-5984 090,08

-298 464,53

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i
innych sSwiadczen

549 941,85

660 549,56

- 60 638,15

156 831,43

h) z tytutu wynagrodzen

347 192,58

360 680,77

950,80

9 788,75

i) inne

11913,64

14 974,79

- 54 054,55

-1312,84

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartosc¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzokresowe

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Pasywa razem

55 049 630,45

24 484 804,76

13 965 817,85

359 202,87

3. Rachunek zyskow i strat EGB Investments S.A.

narastajaco do

narastajaco do

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2010 Q2 2011 Q2 2010

A. Przychody netto ze sprzedazy izréwnane | 1, 15003536 6789531,63| 5221413,90 3 521597,16
Z nimi, w tym

- od jednostek powigzanych 65 551,89 - 29475,81 -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 080 536,77 6 769 258,96 5201 336,25 3516 766,39
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -

wartos¢ dodatnia, ) ) ) )
zmniejszenie - wartos$¢ ujemna) 39 493,59 20272,67 20 077,65 4 830,77
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne

potrzeby jednostki i i i i
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i

materiatéw i i i i
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 8621802,13 6 364 324,02 4577 106,24 3260 694,83
I. Amortyzacja 264 828,88 264 930,07 121 504,11 121 429,06
Il. Zuzycie materiatéw i energii 407 019,13 380 121,96 198 404,19 206 922,41
Il. Ustugi obce 2133 311,86 1516 489,57 1121 062,56 780 027,06
IV. Podatki i optaty, w tym 309 996,01 104 333,94 164 221,40 61 448,66
- podatek akcyzowy - - - -
V. Wynagrodzenia 3217 792,44 2 879 303,19 1634 619,81 1500671,88
;’J\;i::f;:rf:ze"'a spofeczne i inne 590 509,72 566 408,82 274 857,15 272 058,51
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1698 344,09 652 736,47 1062 437,02 318 137,25
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i

materiatow i i i i
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1498 228,23 425 207,61 644 307,66 260 902,33
D. Pozostate przychody operacyjne 128 482,02 353012,36 73 369,02 220 690,33
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw 49916,12 i 39110,19 i
trwatych

Il. Dotacje -4 766,37 98 207,97 -4766,37 7 790,84
lll. Inne przychody operacyjne 83 332,27 254 804,39 39 025,20 212 899,49
E. Pozostate koszty operacyjne 182 016,72 333 546,72 128 119,52 276 884,51
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych i i i i
1. Aktualizacja wartosci aktywow - - - -
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niefinansowych

lIl. Inne koszty operacyjne 182 016,72 333 546,72 128 119,52 276 884,51
(zsz_ SE'; (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1444 693,53 444 673,25 589557,16 204 708,15
G. Przychody finansowe 2231211,75 690 257,44 2216 830,23 688 477,53
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym - 687 356,29 - 687 356,29
- od jednostek powigzanych - 687 356,29 - 687 356,29
Il. Odsetki, w tym 110 404,41 2 681,15 96 078,20 901,24
- od jednostek powigzanych - - - -
Il. Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
V. Inne 2120807,34 220,00 2120752,03 220,00
H. Koszty finansowe 577 939,27 58 754,11 475 608,24 30536,34
I. Odsetki, w tym 500 018,51 58 319,61 447 721,50 47 761,43
- dla jednostek powigzanych - - - -
II. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
IV. Inne 77 920,76 434,50 27 886,74 -17 225,09
(Il;fél.sll-(l)(s"ata) ¢ delatalnosci gospodarcze] 3097 966,01 1076 176,58 2330779,15 862 649,34
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - J.11.) - - - -
I. Zyski nadzwyczajne - - - -
1. Straty nadzwyczajne - - - -
K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) 3097 966,01 1076 176,58 2330779,15 862 649,34
L. Podatek dochodowy 605 485,22 69 974,00 454 293,22 30 038,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia

zysku (zwiekszenia straty) i i i i
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 2492 480,79 1006 202,58 1876 485,93 832611,34

4. Cash flow EGB Investments S.A.

Wyszczegdlnienie

narastajaco do

narastajaco do

Q2 2011

Q2 2010

30.06.2011

30.06.2010

A. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk (strata) netto 2492 480,79 1 006 202,58 1876 485,93 832 611,34
Il. Korekty razem -15613 823,69 -418192,19| -14025 457,00 -592 689,63
1. Amortyzacja 264 828,88 264 930,07 121 504,11 121 429,06
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
3. Odsetki i udziafy w zyskach 488642,68|  -631503,33 400 693,17 - 657 941,19
(dywidendy)
.4. Zysk (st.rat.a) z dziatalnosci 49916,12 i ©39110,19 i
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 441 948,22 -101 711,30 441 948,22 -
6. Zmiana stanu zapaséw - - - -
7. Zmiana stanu naleznosci -221171,12 -168 261,71 482 292,02 29 201,33
8. Zmiana stanu zobowigzan i i i i
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw -2 857 028,93 6 957,53 -6 089 687,41 -198 657,19
9. Zmiana stanu rozliczen 59 108,50 -19 472,67 -39 692,56 -4.830,77
miedzyokresowych
10. Inne korekty (zmiana stanu inwestycji
) L -13622 018,80 230 869,22 -9 303 404,36 118 109,13

w wierzytelnosci)
Ill. Przeplywy pieniezne netto z

. . : . -13121 342,90 588 010,39 | -12148971,07 239921,71
dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z - - - -
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dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy

595 842,20

690 037,44

356 977,73

688 257,53

1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

94 975,62

76 341,47

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci

niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

500 866,58

690 037,44

280 636,26

688 257,53

a) w jednostkach powigzanych

46 419,20

- 173 580,83

b) w pozostatych jednostkach

454 447,38

690 037,44

454 217,09

688 257,53

- zbycie aktywodw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

687 356,29

687 356,29

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

454 447,38

454 447,38

- odsetki

2 681,15

- 230,29

901,24

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

1. Wydatki

348 709,48

1471 186,61

258 954,59

1406 996,90

1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

172 654,69

82 065,33

82 899,80

17 875,62

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i

prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

125 000,00

1389121,28

125 000,00

1389121,28

a) w jednostkach powigzanych

125 000,00

1389 121,28

125 000,00

1389121,28

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

51 054,79

51 054,79

1ll. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

247 132,72

-781 149,17

98 023,14

-718 739,37

C. Przeptywy srodkéw pienieinych z
dziatalnosci finansowej

1. Wpfywy

17 591 972,61

17 159 091,42

1. Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akgcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

-432 825,88

3. Emisja dtuznych papierow
wartosciowych

17591 972,61

17591 972,61

4. Inne wptywy finansowe

- 55,31

1. Wydatki

612 047,58

571 018,92

402 823,14

363 298,74

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne niz wyptaty na rzecz witascicieli,
wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

267 614,06

363 419,99

267 614,06

254 378,57

5. Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan
finansowych
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7. Platnosci zobowiazari z tytufu uméw 247 391,49 148 844,82 149 308,08 78 383,83
leasingu finansowego

8. Odsetki 97 042,03 58 754,11 -14 099,00 30536,34
9. Inne wydatki finansowe - - - -
I1l. Przeplywy pienigzne netto z 1697992503  -571018,92| 16 756 268,28 -363 298,74
dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem

(A.1l1+/-B.1I1+/-C.1lI) 4105 714,85 764 157,70 4 705 320,35 842 116,40
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw 410571485  -764157,70 4705 320,35 -842 116,40
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z ) ) ) i
tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczqtek okresu 617 471,82 1045 807,19 - -
G. Srodki pienigZne na koniec okresu 4723 186,67 281 649,49 4705 320,35 -842 116,40
(F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci 183 774,14 139 316,92 170 215,42 -216 339,48
dysponowania

IIl. KOMENTARZE ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Wyniki finansowe Il kwartatu 2011 roku, w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku,
determinowane byty odpowiednio:
2 w przychodach ze sprzedazy — znacznym wzrostem z tytutu windykacji wierzytelnosci zakupionych
w roku 2010 2011,

2 w pozostatych przychodach operacyjnych — zmniejszeniem, w zwigzku z brakiem dotacji,

2 w ustugach obcych — zwiekszeniem, w zwigzku ze wzrostem kosztéw ustug pocztowych
poniesionych na wysytki pism do nowych dtuznikéw,

O

w kosztach podatkowych — zwiekszeniem naleznego podatku VAT nie podlegajgcego odliczeniu,

2 w kosztach wynagrodzen — zwiekszeniem, w zwigzku ze wzrostem zatrudnienia pracownikéw do
obstugi nowo zakupionych wierzytelnosci,

2 w pozostatych kosztach rodzajowych — zwiekszeniem z tytutu zaliczenia w koszty cen zakupu
wierzytelnosci,

2 w przychodach finansowych — zwiekszeniem z tytutu aktualizacji wartosci portfela wierzytelnosci

wtasnych Spétki w zwigzku ze znaczgcy wartoscig wierzytelnosci nabytych w roku 2011,

2 w kosztach finansowych — zwiekszeniem, w zwigzku ze wzrostem zobowigzan kredytowych oraz
kosztami wyemitowanych obligacji.

IV. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI EGB INVESTMENTS S.A. W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Informacje prawne

W Il kwartale 2011 roku Spétka zakonczyta emisje obligacji serii A, w ramach Programu Emisji Obligacji (o
czym informowano w raporcie biezgcym EBI nr 16/2011). Emisja zostata zamknieta objeciem przez
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Inwestorow tgcznie 130 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii A, o tgcznej wartosci nominalnej 13
min zt. Wartos¢ nominalna kazdej z obligacji wyniosta 100 tys. zt. W dniu 28 kwietnia br. Zarzad Spoéfki
podjat uchwate w sprawie rozpoczecia emisji obligacji serii B, o wartosci 7 min zt (o ktérej informowano w
raporcie biezagcym EBI nr 23/2011). Emisja zakonczyta sie juz w dniu 30 kwietnia br. (informacja o
zakonczeniu emisji zostata przekazana w raporcie EBI nr 24/2011) objeciem przez Inwestoréw 50 sztuk
dwuletnich obligacji kuponowych serii B o tgcznej wartosci nominalnej 5 min zt. Wartos¢ nominalna kazdej
obligacji wyniosta 100 tys. zt.

Krotkie terminy emisji swiadczg o duzym zainteresowaniu Inwestoréw obligacjami Spétki, jak réwniez o
wiarygodnosci EGB Investments S.A. i trafnoéci podejmowanych decyzji biznesowych. Srodki pozyskane z
emisji obligacji serii A i B zostaty w catosci przeznaczone na zakup pakietéw wierzytelnosci. Informacje o
nabytych w raportowanym okresie wierzytelnosciach znajdujg sie w pkt. 2 niniejszego dziatu - , Informacje
operacyjne”.

Wobec pojawienia sie na rynku wielu ciekawych ofert, ktérymi Spétka byta i jest zainteresowana, Zarzad
EGB Investments S.A. w dniu 22 czerwca br. uchwalit zwiekszenie Programu Emisji Obligacji z kwoty do 20
min zt do kwoty do 30 min zt. Jednoczes$nie podjat decyzje o rozpoczeciu emisji obligacji serii C, o wartosci
nominalnej do 8 min zt (o uchwale w sprawie zwiekszenia progu emisji obligacji, oraz o rozpoczeciu emisji
obligacji serii C Spoétka informowata w raporcie EBI nr 36/2011). Celem emisji jest pozyskanie kolejnych
srodkow finansowych, ktére zostang w catosci przeznaczone na zaptate ceny za portfele wierzytelnosci,
jakie Spotka zamierza naby¢ w najblizszym czasie, w zwigzku z uczestnictwem w kilku przetargach. Na dzien
sporzadzenia raportu emisja obligacji serii C nie zostata zakoriczona.

Zmiana Progu Emisji Obligacji wigzata sie z koniecznoscig zawarcia anekséw do umowy dealerskiej i umowy
agencyjnej z BRE Bank S.A. (informacja o aneksach w raporcie EBI nr 37/2011). Aneksy dotyczyty wytacznie
zwiekszenia wartosci Programu Emisji Obligacji.

Ponadto, w raportowanym okresie Spdtka zwotata Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
odbyto sie w dniu 16 czerwca 2011 r. w Bydgoszczy. Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, wraz z projektami uchwat, formularzami do zgtaszania projektéw uchwat oraz
do udzielenia petnomocnictwa, przekazane zostato raportem EBI nr 30/2011. O tresci uchwat podjetych
przez Walne Zgromadzenie Spotka poinformowata w raporcie EBI nr 34/2011, a dotyczyty one:

2 zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok 2010,

<> zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za rok 2010,

2 przeznaczenia zysku za rok 2010

<2 udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w 2010 roku.

Réwniez w dniu 16 czerwca 2011 r. Spdtka otrzymata umowe o wspodtpracy, dotyczacg utworzenia przez
Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie funduszu
sekurytyzacyjnego, w ktorym nabywcy certyfikatéw inwestycyjnych bedzie EGB Investments S.A. Zawarcie
umowy pozwoli na zwiekszenie aktywnosci Spotki w sektorze obstugi wierzytelnosci bankowych oraz
umocnienie jej, i tak juz wysokiej, pozycji w tym obszarze rynku. O zawarciu umowy Spdétka informowata w
raporcie biezgcym EBI nr 33/2011.

Warto rowniez wskaza¢, ze w Il kwartale 2011 roku Spotka przekazata do rozpoznawania w elektronicznym
postepowaniu upominawczym przez e-sgd tgcznie 9033 spraw. Rozpoznanie spraw w tym trybie znacznie
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usprawnia proces dochodzenia roszczen, jak réwniez korzystnie wptywa na czas, w jakim odzyskiwane s3
naleznosci, zatem Spétka zamierza nadal aktywnie z niego korzystaé. Ponadto Zarzad EGB Investments S.A.
podtrzymuje zatozenia, przekazane w raporcie nr 9/2011 z dnia 15 lutego 2011 r., o zwiekszeniu poziomu
spraw przekazanych do rozpoznania przez e-sgd w 2011 roku do poziomu minimum 25 tys.

2. Informacje operacyjne

Wartosé wierzytelnosci przyjetych w okresie sprawozdawczym w ramach zlecenia, w podziale na sektory, z
ktérych pochodza, przedstawiajg ponizsze tabele. Prezentujg one wartosé naleznosci zleconych Spétce do
obstugi przez Klientéw masowych.

Wartos¢ wierzytelnosci przyjetych

Wartos¢ wierzytelnosci przyjetych

finansowa (w tym
ubezpieczeniowa)

w Il kwartale 2011 r.

25917 433,18 zt

w Il kwartale 2010 r.

21985 893,62 zt

teleinformatyczna

13 709 685,53 zt

11543 751,17 z

ustug publicznych

756 352,33 zt

813 249,13 zt

pozostate

Branza

60 143,98 zt

A() 44 b ()

taczna wartosé wierzytelnosci

1720 959,82 zt

taczna wartosé wierzytelnosci

finansowa (w tym
ubezpieczeniowa)

przyjetych w I i Il kwartale 2011 r.

49 433 408,61 zt

przyjetych w I i Il kwartale 2010 r.

106 028 276,22 zt

teleinformatyczna

19 751 933,09 zt

14 433 709,44 zt

ustug publicznych

1567 298,48 zt

1527 392,21 zt

pozostate

67 786,25 zt

3774 818,89 zt

Raze 0 820 426,4 b4 196, /6

W poréwnaniu do Il kwartatu roku poprzedniego nastgpit wzrost o 18,76% w zakresie wartosci
wierzytelnosSci otrzymanych do obstugi przez Spotke z sektora teleinformatycznego. Spotka odnotowata
natomiast spadek o 7,00% w zakresie warto$ci wierzytelnosci przekazywanych przez Klientéw z sektora
ustug publicznych. Wartos¢ przyjetych do obstugi wierzytelnosci pochodzgcych z sektora finansowego,
ulegta zwiekszeniu o0 17,88%, w poréwnaniu do tego samego okresu w roku 2010.

taczna liczba spraw przyjetych do obstugi w ramach umoéw zawartych w Il kwartale 2011 roku wynosi 146
346 szt. We wszystkich tych sprawach zostaty rozpoczete dziatania windykacyjne, zas wierzytelnosci te
znajduja sie w trakcie obstugi. Na dzien sporzadzenia raportu windykacja tych zasobdw przebiega zgodnie z
zatozonym planem.

W Il kwartale 2011 roku Spétka nabyta, w ramach podpisanych uméw, wierzytelnosci o tgcznej wartosci
ponad 502 min zt, w stosunku do 100 212 dtuznikéw. Wierzytelnosci pochodzg z branzy finansowej,
telekomunikacyjnej oraz branz sklasyfikowanych przez Spotke jako pozostate.
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W raportowanym okresie EGB Investments S.A. aktywnie uczestniczyta w przetargach na zakup pakietéw
wierzytelnosci pochodzgcych m.in. z branzy finansowej i teleinformatycznej.

3. Innowacje i polityka wewnetrzna

W raportowanym okresie Spétka kontynuowata rozmowy z firmami zewnetrznymi, dotyczgce zlecenia prac
zwigzanych ze zwiekszeniem bezpieczenstwa informatycznego. Rozmowy, z uwagi na ztozenie nowych
ofert, nadal s3 w toku.

W Il kwartale 2011 r. nastgpita réwniez zmiana taryf na kartach telefonicznych, co obnizy koszty potgczen
do jednego z operatoréw sieci komdrkowej. Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Spoétki, w
szczegoblnosci skale windykacyjnych dziatan telefonicznych, optymalizacja kosztéw w tym zakresie ma dla
EGB Investments S.A. istotne znaczenie.

Mito nam réwniez poinformowaé, ze w Il kwartale br. Spdtka otrzymata wiele zaszczytnych nagrdéd i
tytutéw. Miedzy innymi zostata doceniona za realizacje najciekawszego wykupu menadzerskiego w 2010 r.
przez Avallon sp. z 0.0. (zarzadzajacg funduszem private equity Avallon MBO FUND) podczas VI konferencji
,0d Menadzera do Witasciciela — Wykupy menadzerskie (MBO) i inwestycje menadzerow w 2010
roku”.Warto podkresli¢, iz jest to wyrdznienie przyznane przez eksperta, ktéry do tej pory uczestniczyt w
kilkudziesieciu transakcjach tego typu, a wiec doskonale zna specyfike i ztozonosé projektdw zwigzanych z
realizacjg MBO.

Prestizowg nagrodg jest takze uzyskanie przez EGB Investments S.A. tytutu Gietdowa Spétka 2010 Roku, w
niezaleznym plebiscycie organizowanym przez portal finansowo-gospodarczy Inwestycje.pl. Przy wytanianiu
zwyciezcow Kapituta Programu, w sktad ktérej weszli analitycy finansowi portalu, wzieta pod uwage
transparentnos¢ Spotki, zysk z inwestycji w jej akcje oraz perspektywy rozwoju. Przeanalizowano takze
wypowiedzi internautéw, najlepsze debiuty gietfdowe minionego roku i wskazano najbardziej trafione
wybory inwestycyjne. Szczegdlnie istotnym jest fakt, iz mimo krétkiego, bo zaledwie 4 miesiecznego stazu
na rynku NewConnect w 2010 roku, zaréwno czytelnicy portalu, inwestorzy jak i analitycy, wskazali Spotke
jako godna zaufania oraz uznali jg za wtasciwego kandydata do tak prestizowego tytutu.

Warto rowniez podkresli¢, ze Spdtka znalazta sie takie w gronie o$miu podmiotéw réwnorzednie
wyroznionych przez miesiecznik TREND, jako najrzetelniej realizujgcych polityke informacyjng, w zwigzku
zobecnoscig na rynku NewConnect. Redakcja ocenita m.in. jakos¢ dziatarn podejmowanych w tym zakresie, a
zatem odpowiedni sposdb i czestotliwosé komunikacji z rynkiem oraz zakres i kompletnos¢ przekazywanych
informacji. EGB Investments S.A. odebrata ponadto od organizatora konkursu , Lider Polskiego Biznesu”-
Business Centre Club - nagrode w postaci Pigtego Diamentu do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu. W
konkursie tym analizie poddane zostaty nie tylko wyniki ekonomiczne, ale rowniez tempo wzrostu Spéfki,
jakosc¢ i nowoczesnosc jej ustug oraz wspotprace z lokalng spotecznoscia.

W raportowanym okresie Spétce przyznano takze tytuty: Lider Rynku 2011 oraz Euro Leader 2011 w
kategorii ,Najlepsza w Polsce firma w zakresie windykacji naleznosci i obrotu wierzytelnosciami”. Sg one

potwierdzeniem zdobytej i konsekwentnie utrzymywanej wiodgcej pozycji EGB Investments S.A. na polskim
rynku windykacyjnym.
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W celu zapewnienia wysokiego poziomu jakosci raportéw, jakie Spétka przekazuje do wiadomosci
publicznej w zwigzku z realizacjg obowigzkéw informacyjnych, EGB Investments S.A. wdrozyta wewnetrzng
procedure tworzenia raportéw biezgcych i okresowych, jaka na mocy uchwaty Zarzgdu Spétki obowigzuje
od dnia 8 lipca 2011 r. Jest to wyraz konsekwentnej strategii odpowiedzialnego i realizowanego w sposdb
rzetelny dialogu z rynkiem.

V. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA ROK 2011, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
NINIEJSZYM RAPORCIE KWARTALNYM

W S$wietle zaprezentowanych w niniejszym raporcie wynikéw, Zarzad Spétki informuje, iz osiggniete
przychody netto ze sprzedazy w | i Il kwartale br. wyniosty 10,12 miIn zt, co stanowi 34,90% publikowanych
prognoz na rok 2011. taczne przychody Spétki (obejmujgce przychody ze sprzedazy, pozostate przychody
operacyjne oraz przychody finansowe) wyniosty w | i Il kwartale 2011 roku 12,48 min zt. Na powyzsze wyniki
wpltyw miato przede wszystkim nabycie nowych portfeli wierzytelnosci finansowanych ze $rodkéw
pozyskanych w wyniku emisji obligacji.

Na koniec Il kwartatu Spdtka zrealizowata zysk netto na poziomie 2,49 min zt, co stanowi 44,51%
publikowanych prognoz na rok 2011.

Zarzad stoi na stanowisku, iz:
2  wzwigzku ze wzmozonymi zakupami nowych wierzytelnosci, jakie miaty miejsce w I'i Il kwartale br.,
> wobec planéw pozyskania kolejnych srodkéw z emisji obligacji, z przeznaczeniem na zakup nowych
pakietow wierzytelnosci,
2 biorac pod uwage konieczno$é poniesienia zwiekszonych wydatkow na obstuge nabytych portfeli,
w kolejnych kwartatach roku 2011 zaréwno przychody, jak i zysk Spétki, ulegng zwiekszeniu.

W $wietle prezentowanego stanowiska, realizacja opublikowanych prognoz na rok 2011 jest mozliwa do
wypetnienia.

VI. PLANY | PRZEWIDYWANIA NA |1l KWARTAL 2011 r.

W 1l kwartale 2011 roku planowane jest zamkniecie emisji obligacji serii C o tgcznej wartosci do 6 min zi.
Srodki z emisji tej serii obligacji przeznaczone zostang na zaptate ceny za pakiety wierzytelnosci, jakie
Spoétka zamierza naby¢ w kolejnych kwartatach br. Z czesci srodkéw pozyskanych z emisji obligacji serii Ai B,
jakie zostaty zakonczone w Il kwartale br., Spdtka dokonata zaptaty ceny za nabyte portfele wierzytelnosci.

W drugim podtroczu br. przewiduje sie wypetnienie Programu Emisji Obligacji, to jest pozyskanie tacznie w
2011 roku 30 min zt z emisji wszystkich serii obligacji. Srodki te przeznaczone beda na realizacje transakgji
cesji kolejnych pakietow wierzytelnosci.
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W kolejnym kwartale 2011 roku EGB Investments S.A. bedzie kontynuowata obstuge posiadanego portfela
wierzytelnosci, a takze rozpocznie proces windykacji pakietéw nabytych pod koniec Il kwartatu od Klientéw
z branzy teleinformatycznej i finansowej. W Il kwartale 2011 roku rozstrzygane beda ponadto przetargi, w
ktorych Spotka bierze aktualnie udziat. EGB Investments S.A. planuje réwniez konsekwentnie uczestniczyé w
przetargach na zakup oraz obstuge wierzytelnosci, ktére zostang ogtoszone w tym okresie.

VIl. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad EGB Investments S.A. o$wiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy, informacje finansowe za Il
kwartat 2011 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spotke oraz ze kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spoéfki.

Bydgoszcz, dnia 11 sierpnia 2011 roku

Krzys atela Jolanta Matgorzat§ Niewiarowska
Prezéij|Zarzadu Wicepr arzadu
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